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Le projet
L'équipe

L'ambition

Le marché

L'offre

R&D

Commercial

Production

Ressources

Systèmes

Prévisionnel

Planning
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Dépôt du
dossier

Comité
de

sélection

Accord
de

confidentialité

Sélection/
Négociation
partenaires

Accord
d’exclusivité

Divulgation projet Approche valorisation Négociation Réalisation Partenar iat
Sortie

Investisseur

Lettre
d’intention

- Protocole
d’investissement

- Charte de gouvernement
d’entreprise

- Pacte d’associés



-���	
	�����1��

�������	�0��
	����
��:
���������������������	�������

	������������	��������������	��������	�������������

�
������������/��	�
	���:������


���1	�
��
	��

• ���
	
��������.�	/�
	������'������:������������/��	 �
��
��������������.�	/�
	������
���

��
�
4

• ��
��������
������'��	���
�
	������0����
� 9�	���'�
 �����������'��
�������
	�������
���

�
4

• �3�
	'�����0����
� ���������
��
��1E

���	� ��������1 �����
�
	��4

• %������
�����1���������������	
	�����	�����������'� �
�	�0	
�
	���2 ��

�
������/��	�
	��4



-��
����K ��������
����

 "���
	�
	������1���
�
	���
 �
	3�F��
�
'	�� �����
�
'	��.��G��
�'����	
��������	 �'��
�
 �3����	0	
� �
�����	���
	��	
��
 �
�������������/��	�
	���
 L
�������	/��������������'��
�
	�����
	�	9���
 )	����������������1���	
�
 "�
����
������9�������������
��
�
��������/��	�
	�� �

-���	
	�����1��

�������	�0��
	����
��:
���������������������	�������

	������������	��������������	��������	�������������



�
��������
���	��
	���:�������
���1��
	����	
��

 "�
�
'	�����������	
	�����	����	�
����
�'����	
���� ����

	�����
�
'��
���0��������1	�0��
	����


 ����
	��������	
��
	������
����������������
	.����� 1	�
�
0��	
�F�������
	�0��	�	
���6G�����	0���������	
	/���
���������	.��

 ����
	���������0�	
�������	
	/���
��F�����''�����G� �������	.���0	������
-�������1�3����	0	
� F���

�0�	����7�
�����
�	
����� �4�4G���������
�����

������6

 �
/��	�������
���������
�

�	
����	
������	
	/���
� ����	
�����1	�0��
	����
�
�0��
����
�
'��F�
��'�
	������

	�������	�
�����

� ��������
����
'�	�
	��������

	�	��
	����6G

 �
/��	�������'����	
����1�

	0�����
�
��������0���3 �	�0��
	����
�

-���	
	�����1��

�������	�0��
	����
��:
���������������������	�������

	������������	��������������	��������	�������������



?���
	���



��

	��H4��
���
���@

 1����'��/��'��
�������	0	�
�
��������
�
	��



 ����	0	����
>	�0��
	���'��
 ��
������������	��������������������������	���

�������������

�
����	����
��
��.������
�����%�9�	����0��
�����E

 ��
���	
�

2 �������

��
����������'�	��E

������������
������
	������
��1��

��
����




 ����	0	����
>	�0��
	���'��
 ��
������������	��������������������������	���

�������������



 ����	0	����
>	�0��
	���'��
 ��
������������	��������������������������	���

�������������



��
	������
���

	�/�:�
�!����	�����	�������������������������	������������ ������������

����

	�/�:��1	���
'�
	�������1	�0��
	����


 1	�0��
	����
��
��
���0������
	����	
���	���

���� �����

�	����'.
�

�1	���
'�
	�������
���	0
���1�0���
	����������	�0�� 
	���'��
�:�

"����&"�-%��#���&�&�$�&%&-����

  ��
�����
���������	�/����'	������B�0
���
�0�����.� �	���������

  �����

�����'�
��������9�	���

  1�0���
	��������0��
��������
��
	�
���	�
�����
��� ����F.
�0�
���6G
  ����
��
������''�����



��
	������
���

	�/�:�
�!����	�����	�������������������������	������������ ������������

����

	�/�:��1	���
'�
	�������1	�0��
	����


"����&"�-%��#���$�&%&-����

  ����	��
����1����	
��������
	0�'��
�/���
�
  ���	0�������'�
/���.
���

  ���.���	�������	�����'��
����
�
��F�0��
��������0� �����������2 �
�0�	
G

  1�0���
	���������0���
	��
	���/��.��������1��

��
 	��

�	����0	��''��
����.���	�����'�
	�
�����
���

	�/�� 0����������
�2
'���
������1�0���
	�������
���




#��	��	��
��
���� :����$
���-����$��M

Définissent la capacité de l’entreprise à
rémunérer et rembourser ses financements

Le Free Cash Flow permet :

Pour les prêts

• De supporter les charges d’intérêts

• De rembourser le capital

Pour les apports en fonds propres

• De rémunérer l’actionnaire (dividendes, 
éventuellement mais souvent plus-value)

• De financer la sortie en cas de rachat 
d’actions par la société

Représentent la valeur de 
l’entreprise

La somme des free cash flow 
futurs caractérisent la 
valorisation de l’entreprise
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